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Standard Life Investiment Update

ESG, US-Wahl & der Kapitalmarki!

Martin Stenger Marzena Hofrichter
Director Sales VP/Portfolio Manager

Business Development Insurance & FTIS EMEA Portfolio Management
Retirement Solutions

DACH Region

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie vor jeder abschlieBenden Anlageentscheidung den Verkaufsprospekt des
OGAW und das ,Basisinfor-mationsblatt‘ (BiB).

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Kapitalmarktupdate
Ruck- und Ausblick

Quo Vadis US-Wahl

Wer hat wie gewahlt? Was erwartet uns in 2025?

Okonomischer Mehrwert von ESG
Investing

Update Franklin ESG-Focused

Balanced Fund
Ein Partnerprodukt zusammen mit Standard Life

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Ruckblick

Wertentwicklung Assetklassen seit Jahresanfang

Wertentwicklung seit 31.12.2023 (in Euro)
Stand: 7.11.2024

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zuklnftigen Renditen.

Magnificent 7 55.1%

Gold

Aktien USA

Growth Aktien

Developed Markets Aktien
Value Aktien

Emerging Markets Aktien
Aktien Japan

Aktien Eurozone

Rohstoffe

Hochzinsanleihen Eurozone
Hochzinsanleihen USA*
Unternehmensanleihen Eurozone
Staatsanleihen USA*
Staatsanleihen Eurozone -0.9%
Unternehmensanleihen USA* -0.9%
EM Anleihen (Lokal) -4.0%

-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

*Wahrungsgesichert
Quelle: LSEG Datastream, MSCI, Bloomberg, Standard & Poor's, ICE, NYSE, J.P. Morgan. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. Indizes werden nicht gemanagt, und man kann nicht direkt in einen Index investieren. Sie
enthalten keine Gebuhren, Kosten oder Verkaufsgebiihren.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht: 4



Wachstumsprognosen
Okonomen rechnen (noch?) mit ,Soft-Landing®
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Konsensprognosen: Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) fir 2024 und 2025
Daten von 31.10.2023 bis 31.10.2024
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Quelle: Bloomberg. Es gibt keine Garantie dafir, dass sich eine Projektion, Schatzung oder Prognose bewahrheitet. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 5
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Globale Konjunktur
Frahindikator fur die verarbeitende Industrie schwachelt

Globaler Einkaufsmanagerindex: verarbeitendes Gewerbe und Dienstleistungen
Daten von 31.10.2014 bis 31.10.2024
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Quelle: J.P. Morgan. Es gibt keine Garantie dafir, dass sich eine Projektion, Schatzung oder Prognose bewahrheitet. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 6



Asset Allokation ). rEmpLETON
Bonds konnten outperformen, wenn die Konjunktur einknickt

US-Fruhindikator und Aktien relativ zu Anleihen

Daten vom 01.01.2000 bis 31.10.2024
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— Einkaufsmanagerindex — Aktien vs. Anleihen**
verarbeitendes Gewerbe*
(Veranderung im Jahresvergleich)

*Institute for Supply Management (ISM)
**Jahrliche Verénderungsraten des MSCI USA Index und Bloomberg US Treasury TR Index

Quelle: ISM, MSCI, Bloomberg, LSEG Datastream. Es gibt keine Garantie dafiir, dass sich eine Projektion, Schatzung oder Prognose bewahrheitet. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 7
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Inflation: USA und Eurozone
Die Tendenz stimmt

Inflationsraten (% im Jahresvergleich): USA und Eurozone
Daten von 31.10.2019 bis 31.10.2024

USA: Aligemeiner Verbraucherpreisindex fiir stadtische Gebiete Eurozone: Harmonisierter Verbraucherpreisindex
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Gesamtinflation  |,;1,11 Kerninflation li11:11 Nahrungsmittel* il Energie

* Eurozone HICP inkl. Alkohol und Tabak
Quelle: Bureau of Labor Statistics, U.S. Department of Labor, Eurostat, LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 8



US-Wirtschaft
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Wie lange kann der Verbraucher noch verbrauchen?

USA: Offene Stellen, Lohnkosten und Einzelhandelsumséatze

Daten von 31.10.2004 bis 31.10.2024

Arbeitsmarkt
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Quelle: Bureau of Labor Statistics, U.S. Department of Labor, U.S. Census Bureau, LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Konjunktur
USA: Deutlicher Anstieg

USA: Kreditzinsen und Ausgaben fur Kreditzinsen
Daten vom 01.01.1980 bis 30.09.2024

259, Zinssatze fiir Kredite 3 5% Ausgaben fiir Kreditzinsen (in % des verfligbaren Einkommens)
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Quelle: Federal Reserve, BEA - Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce, LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 10
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Aktienmarkt: Gewinnerwartungen
Zu optimistisch?

Wachstum des Unternehmensgewinns pro Aktie in 2023 und Konsensprognosen fir 2024 und 2025
Daten vom 13.11.2024
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Quelle: I/B/E/S Estimates, LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. Es gibt keine Garantie dafiir, dass sich eine Projektion, Schatzung oder Prognose bewahrheitet.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 11
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Gewinnmargen der Unternehmen
Luftige HOhen wurden bereits verlassen...

Reingewinnmarge von Unternehmen aus den USA und der Eurozone
Daten vom 31.10.1994 bis 31.10.2024
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Quelle: LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 12
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Bewertungen Developed und Emerging Markets
Aktien sind relativ teuer

Kurs/Gewinn-Verhaltnis
Daten vom 07.10.2014 bis 07.10.2024

Vergangene 12 Monate Erwartet nachste 12 Monate

31.5 26.1
21.2 19.0
- 185 - 16.8
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10
2016 2018 2020 2022 2024 2016 2018 2020 2022 2024
— MSCI World — === MSCI World Average —— MSCI Emerging Markets
-~ === MSCI EM Average - -~ Nasdaq 100 Average —— Nasdaq 100

Quelle: Bloomberg, LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 13



Rentenmarkte (). rEmpLETON
Nach dem Anstieg: Was preist der Markt ein?

Renditen von Staatsanleihen in den USA und der Eurozone
Daten von 07.10.2004 bis 07.10.2024
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Quelle: LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 14



Zinskurve USA und Deutschland

Keine inversen Zinskurven mehr
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Zinskurven: Rendite 10-jahriger Staatsanleihen minus Rendite 2-jahriger Staatsanleihen
Daten vom 29.10.2004 bis 31.10.2024
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Quelle: LSEG Datastream. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 15



US Wahl

Historische Auswirkungen

Auswirkungen im Jahr nach einer US-Wahl auf Wachstum, Gewinne und Kurse

Seit 1948

BIP-Wachstum
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Quellen: Analysen des FT Institute, Bloomberg, Macrobond. Basierend auff den Daten: 11/3/2020, 11/8/2016, 11/6/2012, 11/4/2008, 11/2/2004, 11/7/2000, 11/5/1996, 11/3/1992, 11/8/1988, 11/6/1984, 11/4/1980, 11/2/1976, 11/7/1972, 11/5/1968,
11/3/1964, 11/8/1960, 11/6/1956, 11/4/1952, 11/2/1948. GDP = U.S. Real GDP. EPS = S&P 500 12M Trailing Earnings per Share, S&P 500 Price Return Index. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige

Renditen.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

16



7>, FRANKLIN
‘{4/- TEMPLETON

Zusammenfassung: Ausblick

 Uberwiegend glinstiges wirtschaftliches Umfeld mit moderatem Wachstum und
ricklaufiger Inflation (noch)

* Erwartungen fur Unternehmensgewinne und Bewertungen bleiben anspruchsvoll —
Insbesondere bei den fihrenden Kl-Favoriten - und hinterlassen die globalen
Aktienmarkte in einem fragilen Zustand. Das Gap zwischen Mag 7 und dem Rest
schliesst sich langsam

* Weitere Zinssenkungen wahrscheinlich, hdngen aber von Trumps Politik ab

* Gute Nachrichten sind bereits eingepreist, um die hohen Bewertungen zu stitzen.
Die Dynamik bleibt positiv, und wir befinden uns in einer saisonal gunstigen Phase.
Die Praferenz fur Aktien gegenuber Anleihen

Stand: 31.07.2024
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 17



Quo Vadis US-Wahl




Harris vs. Trump — Wahlkampf der Superlative?

Wahlkampffinanzierung nach Einnahmen und Ausgaben

kKamala Harris

1.000,57

Donald Trump

0 100 200 300 400 500 800 700 800 SO0 1.000 1.100 1.
Wahlkampffinanzierung in Millionen Us-Dollar

® Spendeneinnahmen @ Wahlkampfausgaben Bargeldbestand
Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Stand: 16.10.2024

Quelle: ' -
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 22


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1478526/umfrage/spendeneinnahmen-der-us-praesidentschaftskandidaten-2024/

Harris vs. Trump — Wahlkampf der Superlative?

Wichtigste Wahlthemen fiir die USA

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Stand: 16.10.2024
Quelle: -

Inflation und Preise
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Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Anteil der Befragten
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https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1449479/umfrage/wichtigste-themen-fuer-waehler-in-den-usa-nach-parteizugehoerigkeit/
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New York, New York

MAKE AMERICA GREAT AGAIN!

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Quelle: https://www.wsj.com/video/donald-trump-wins-us-presidency/9EEF29F 0-B21E-48E9-9F 3C-7TAEA16C53379
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.




So hat die USA in der Prasidentschaftswahl abgestimmt

£ 226 312

Harris Bendtigt: 270 Trump @

72.372.332 Stimmen (48.1%) 75.518.895 Stimmen (50.2%)

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Quelle: us wahl 2024 - Google Suche

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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https://www.google.de/search?q=us+wahl+2024&sca_esv=fec1343659b7b2ee&source=hp&ei=RYU0Z_LEM6_5kdUPweOvgQ8&iflsig=AL9hbdgAAAAAZzSTVbewG4F4PbBftx_LA0OCxo7xQ65i&oq=Us+Wahl+&gs_lp=Egdnd3Mtd2l6IghVcyBXYWhsICoCCAEyDhAAGIAEGLEDGIMBGIoFMggQABiABBixAzIFEAAYgAQyBRAAGIAEMgUQABiABDIFEAAYgAQyCxAAGIAEGLEDGIMBMg4QABiABBixAxiDARiKBTIFEAAYgAQyCBAAGIAEGLEDSOcWUABY2AtwAHgAkAEAmAFQoAGlBKoBATi4AQPIAQD4AQGYAgigAsgEwgILEC4YgAQYsQMYgwHCAgUQLhiABMICCBAuGIAEGLEDwgILEC4YgAQY0QMYxwHCAg4QLhiABBjHARiOBRivAZgDAJIHATigB6Q4&sclient=gws-wiz

So hat die USA In der Prasidentschaftswahl abgestimmt

Runtergebrochen auf das Geschlecht — gemald Nachwahlbefragung
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@ Kamala Harris @ Donald Trump

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Quelle: US- - '
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1535184/umfrage/us-wahl-2024-wahlverhalten-nach-geschlecht/

So hat die USA In der Prasidentschaftswahl abgestimmt

Runtergebrochen auf das Alter — gemal3d Nachwahlbefragung
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Anteil der Eefragten

3 (0
20%

18 bis 29 Jahre 30 bis 44 Jahre 45 bis 64 Jahre

@® Kamala Harris @ Donald Trump

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Quelle: US- - '
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

05 Jahre und alter
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https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1535187/umfrage/us-wahl-2024-wahlverhalten-nach-altersgruppen/

So hat die USA in der Prasidentschaftswahl abgestimmt @ 50Eox

Runtergebrochen auf die Bevolkerungsgruppe — gemald Nachwahlbefragung
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Weilke Schwarze Hispanics Asiaten Andere ethnische
Cruppen

@ Kamala Harris @ Donald Trump

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Quelle: US-Wahl 2024 - Wahlverhalten nach Bevélkerungsgruppe | Statista
31

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1535191/umfrage/us-wahl-2024-wahlverhalten-nach-bevoelkerungsgruppe/
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Rein auf die Wahlergebnisse bezogenes Ergebnis

" ¥

Prasidentschaftswahl US-Senat Reprasentantenhaus

v/ v/ v/

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 34



Was plant Donald Trump? (). TEMPLETON
Strafzolle Inflation&re Wirkung
Schwacher US-Dollar Inflation&re Wirkung
Inflation
Lockere Geldpolitik Inflationare Wirkung sehr
unbeliebt
bei Blrgern

Neue Einwanderungspolitik Inflationare Wirkung

Steuersenkungen Inflationare Wirkung

Deregulierung Disinflationare Wirkung

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 39



Zusammenfassung
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« Trump zurick an der Spitze der USA nach Wahlkampfsieg gegen Harris

« Stand jetzt haben die Republikaner die Mehrheit im Senat und im
Reprasentantenhaus

 D.h., dass Trump in Bereichen wie Gesetzgebung etc. keinen grof3en
Gegenwind erhalten wird und es fur ihn einfacher wird, diese durchzusetzen,
als wenn eines der Organe in Demokraten Mehrheit gekommen ware

« Im Schnitt hat die Mehrheit der unter 49-Jahrigen fur Kamala Harris abgestimmit,
wohingegen die Mehrheit der 45 — 64-Jahrigen ihre Stimme Donald Trump gaben

« Mehrheitliche Inflationare Wirkung mit seinen Vorhaben, welche aber in der Breite
der Bevdlkerung als negativ betrachtet werden, da Inflation ein negatives Thema
bel den Blrgern ist

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 40



Okonomischer Mehrwert v\ 0 ESG *
Investing
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Nachhaltigkelt ist nicht:

Quelle: https://heavenlynnhealthy de/selbst-gemachtes-gebackenes-muesli/; "Klimakleber" in Kéln zu Geldstrafen verurteilt - Mediathek - WDR; Birkenstock Gizeh - Schwarz - Leder | Classic Kontor (dlassic-kontor.com)

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 42


https://heavenlynnhealthy.de/selbst-gemachtes-gebackenes-muesli/
https://www1.wdr.de/mediathek/av/video-klimakleber-in-koeln-zu-geldstrafen-verurteilt-100.html
https://classic-kontor.com/worlds/summer-travel/5343/birkenstock-gizeh-schwarz-leder
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Neues aus der Welt

Hochwasser in Osteuropa
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Grafik: frie., Sieber / Quelle: LHP (Landerubergreifendes Hochwasserportal); Statistik Austria- data.statistik.gv.at;
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Bildguelle: Zum Katastrophengebiet erklart: In Niederdsterreich wu rden 200 StraBen gesperrt, der offentllche Verkehr kam véllig zum Erliegen.dpa

Quelle: https:
Nur zur Veranschaullchung und als Dlskussmnsgrundlage
Die zur Verfugung gestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wertpapiers dar und sollten nicht als Befiirwortung von oder Zugehérigkeit zu Franklin Templeton ausgelegt werden. Urheber-und
andere geistige Eigentumsrechte an den Logos und Marken sind und bleiben im Besitz ihrer jeweiligen Eigentiimer Die genannten Unternehmen / gezeigten Logos dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt keine Aufforderung zum Kauf dar.
43

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.


https://www.faz.net/aktuell/gesellschaft/ungluecke/hochwasser-in-mitteleuropa-ganze-landstriche-unter-wasser-19988077.html
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Neues aus der Welt
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Foto: EPA

Bildquelle: EPA

Quelle: https:

Nur zur Veranschaullchung und als Dlskussmnsgrundlage
Die zur Verfugung gestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wertpapiers dar und sollten nicht als Befiirwortung von oder Zugehérigkeit zu Franklin Templeton ausgelegt werden. Urheber-und

andere geistige Eigentumsrechte an den Logos und Marken sind und bleiben im Besitz ihrer jeweiligen Eigentiimer Die genannten Unternehmen / gezeigten Logos dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt keine Aufforderung zum Kauf dar.
44

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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The uninsurable world: what
climate change is costing
homeowners

Rising premiums are a de facto ‘carbon price’ on consumers as extreme weather events
become more frequent

Bildquelle: Ver
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Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
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POTSDAM-INSTITUT FUR
— KLIMAFOLGENFORSCHUNG

INSTITUT PERSONEN THEMEN PRODUKTE AKTUELLES

STARTSEITE » AKTUELLES * NACHRICHTEN

38 Billionen Dollar Schaden pro Jahr: 19
Prozent Einkommensverlust weltweit
durch Klimawandel
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Percentage income change
(relative to economy without climate change)
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Bildquelle: g grund ind ) ing ing ) grund [
Quelle: https://www.pik-potsdam.de/de/aktuelles/nachrichten/38-billionen-dollar-schaeden-pro-jahr-19-einkommensverlust-weltweit-durch-klimawandel.
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Neues aus der Welt

Fachzeitschrift Nature veroffentlichte Studie. Diese Schaden sind sechsmal hoher
als die Vermeidungskosten zur Begrenzung der globalen Erwarmung auf zwei Grad.
Auf der Grundlage von empirischen Daten aus mehr als 1.600 Redionen der letzten
40 Jahre haben Forschende des Potsdam-Instituts fiir Klimafolgenforschung (PIK)
die zukiunftigen Auswirkungen veranderter klimatischer Bedingungen auf das

Wirtschaftswachstum berechnet.

-30 -25 -20 -10 -5 -2 0 2 5 10 20 25 30

Percentage income change
(relative to economy without climate change)

Prognostizierte Einkommensverdnderungen im Jahr 2049 im Vergleich zu einer Wirtschaft ohne Klimawandel. Die Einkommensverdanderungen sind eine Folge

der bereits verursachten Emissionen. (Bild: Kotz et al., Mature)

Bildquelle: 5 g
Quelle: ill haden pro Jahr: 19 Prozent Einkommensve

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Die zur Verfiigung gestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wertpapiers dar und sollten nicht als Befirwortung von oder Zugehorigkeit zu Franklin Templeton ausgelegt werden. Urheber-und
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Draghi-Bericht fur die EU-Kommission

Die Zukunft der
europadisch en
Wettbewerbsfahigkeit

Teil A | Eine Wetlbewerbsstrategie fur Europa

Die hohen Energiepreise bremsen die Europaer
im Wettbewerb mit den Vereinigten Staaten und
China aus. Strom kostet in der EU zwei- bis
dreimal mehr als in den USA, Erdgas sogar vier-
bis flinfmal, hat der Sonderbeauftragte Mario
Draghi in seinem Bericht zur
Wettbewerbsfahigkeit eben erst klargestellt. Die

Bildguelle: https: J e
Nur zur Veranschaullchung und aIs Dlskussmnsgrundlage

Die zur Verfigung gestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wertpapiers dar und sollten nicht als Befirwortung von oder Zugehdorigkeit zu Franklin Templeton ausgelegt werden. Urheber-und
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(4 Merkur.de

,,Das war eine Schocknachricht‘:
Skigebiet in Osterreich war Geheimtipp
— jetzt steht es vor dem Aus

Den Kampf, bei erschwerten auleren Bedingungen wirtschaftlich zu

13.07.2023 05:58 U bleiben, hat der Skilift-Betreiber am Kasberg in Osterreich nun verloren:
RN U3, UdDo nr

Von: Carolin Gehrmann Er ist zahlungsunfahig.

Bildquelle: \Ver
Quelle: https://www.merkur.de/welt/insolven

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
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Skigebiet Dreilindereck steht vor Insolvenz

Das Skigebiet Dreildndereck (Gemeinde Arnoldstein) steht vor der Insolvenz. Seit Jahren
kampft die Liftgesellschaft mit finanziellen Problemen. Der Schneemangel im laufenden
Winter konnte jetzt, 50 Jahre nach der Erdffnung, das endgiiltige Aus besiegeln, wenn nicht
doch noch ein Investor gefunden wird.

1. Mirz 2024, 16.43 Uhr Teilen =P

Noch ist die Insolvenz der Bergbahnen Dreildndereck nicht
offiziell. Laut einem Schreiben der Gesellschaft an die Gemeinde
Arnoldstein soll der Antrag aber demnachst eingebracht
werden. Im Vergleich zum Vorjahr gingen die Besucherzahlen um
60 Prozent zuriick. Vor einer Woche musste der Skibetrieb
mangels Schnee und wegen der frihlingshaften Temperaturen
friiher als geplant eingestellt werden.

Bildquelle: hwommene ing Hi grund
Quelle: https://kaemten.orf.at/stories/3247149/

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
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Energiemix in Osterreich 2022

Bruttoinlandsverbrauch nach Energietragern

0,7 %

PV 2,3%

Nettostromimporte
7,5%
1,7% Kohle

Wind \
9,2% \\
Wasserkraft

35,0 %
376
21%

Umgeb.- wirme T W h

17,4 %
Biogene Energien

2,2%

Brennbare Abfille

Quelle: BMK, 2023

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussiongrudlage.

Die zur Verfugung gestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wertpapiers dar und sollten nicht als Befiirwortung von oder Zugehérigkeit zu Franklin Templeton ausgelegt werden. Urheber-und
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Neues aus Osterreich

Studie: Energiewende konnte fiir iz(é-llTElthl\l]E
Osterreich 44.000 neue Jobs bedeuten

Eine Studie von Kontext-Institut fiir Klimafragen und dem Institut Cambridge Econometrics zeigt, was
Klimaschutz mit Wirtschaft macht.

© Imago

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Die zur Verfigung gestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines bestimmten Wertpapiers dar und sollten nicht als Befirwortung von oder Zugehorigkeit zu Franklin Templeton ausgelegt werden. Urheber-und
andere geistige Eigentumsrechte an den Logos und Marken sind und bleiben im Besitz ihrer jeweiligen Eigentiimer Die genannten Unternehmen / gezeigten Logos dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt keine Aufforderung zum Kauf dar.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 56


https://www.istockphoto.com/de/foto/verschwommene-zeitung-hintergrund-gm1097731124-294792102

3 FRANKLIN
' TEMPLETON

Neues aus Osterreich

Ende der Klima-Kleber
Letzte Generation in Osterreich lost sich auf

ﬂ Artikel anhoéren

06.08.2024, 10:50 Uhr

Bildquelle: i i i " )
Quelle: https://www.n-tv. de/polltlk/Letzte Generatlon -in- Osterrelch Ioest -Si ch auf artlcle25139460 html
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Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Das Finanzauto der Zukunftsplanung?

Ausstattung

) FRANKLIN
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Multi-Asset

padl | Rl | Pl Dol Pt

Sonderausstattung

Ausgewogenes Portfolio
Core Ansatz

Diversifikation

Aktiv gemanagt
Preisvorteill Standard Life

X

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Das Finanzauto der Zukunftsplanung?

Ausstattung
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ESG

Sonderausstattung

ol | Dot | D2l | Pl Pl Do

Aktives Management
FNG-Siegel Bewertung

MSCI ESG Rating

Faktoransatz FT (Bonds, Equity)
Engagement Ausibung
5 ,,Globes” Morningstar

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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4 Sterne Morningstar Overall
Positive Performance
Multi-Asset Ansatz
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Franklin ESG-Focused
Balanced Fund

In a Nutshell

seit Auflegung
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Eine ausgewogene Strategie, die ESG-Uberlegungen
Innerhalb jeder Anlageklasse integriert

ESG angewendet durch Ausschlisse, quantitatives Research und fundamentales Research

Momentu

wat
R m

Fur das Aktienportfolio werden
Unternehmen mit starken ESG- und Q?
fundamentalen Eigenschaften
identifiziert, die durch unsere
proprietare Scoring-Methode
untermauert werden..

Strategische
Vermogens-
allokation:

Aktien: 50%
Renten: 50%

Dynamische
Asset Allokation
+/-10%

Auswahl von Staatsanleihen,

erganzt durch ein proprietdres ESG- _ _

Ratingmode”’ das Lander auf Basis Kl‘edltporth“O, unterstiutzt durch das

ihrer Exposition gegentiber fundamentale ESG-Research der

bestimmten Risiken bewertet Sektorexperten innerhalb der Fixed-Income-
Teams von Franklin Templeton

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 64



Franklin ESG-Focused Balanced Fund @ TN
Franklin Templeton Investment Solutions

Lead Portfolio Manager
Chandra Sundaram Chettiappan,
Seethamraju, PhD CFA
Aktien Head of Systematic Portfolio Manager
Strategies Portfolio San Mateo
Management
,‘ San Mateo
Pierluigi Ansuinelli Marzena Hofrichter, CFA
Portfolio Manager Portfolio Manager David Zahn, CFA, FRM Rod MacPhee, CFA
Milan Frankfurt Head of Sustainable Portfolio Manager
Renten  jnvestment & Europe, Fixed Income London
@ § Fixed Income
E"m. London

TEIL EINES TEAMS VON UBER 150 ANLAGEEXPERTEN, DIE SICH AUF MULTI-ASSET-DISZIPLINEN

SPEZIALISIERT HABEN

MAKROANALYSE ANLEIHENANALYSE AKTIENANALYSE ALTERNATIVES
STRATEGISCHE ASSET DYNAMISCHE ASSET FAKTORBASIERTES
ALLOKATION ALLOKATION MANAGER' RESEARCH INVESTIEREN

UANTITATIVE
ESG ANALYSE HANDEL Q ANALYSE ESG INTEGRATION

NUTZUNG DER GLOBALEN PRASENZ VON FRANKLIN TEMPLETON

RISIKOMANAGEMENT FUR INVESTITIONEN EINHALTUNG VON INVESTITIONSRICHTLINIEN

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 65



Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Investieren, um den Wandel voranzutreiben

Investieren Sie in Lander,
die...

 Menschenrechte und
Demokratie respektieren

» Biologische Vielfalt anerkennen

« Klimawandelberiicksichtigen
und priorisieren

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

Vermeiden Sie
Unternehmen, die sich
befassen mit...

2 FRANKLIN
8{.- TEMPLETON

Ermutigen Sie Unternehmen,
die...

Nuklearen oder kontroversen
Waffen

Kohle oder Kernenergie
Unkonventionellem Ol und Gas
Kohle- oder Uranabbau

Tabakprodukten

« Weibliche Fuhrungskrafte
wertschatzen

 Datenschutz einhalten

« Den Verbrauch von
Ressourcen reduzieren

« Umweltaspekte respektieren
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Asset Allokation — Gesamt

Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Stand: 31.10.2024

Aktien

51,14%

Staatsanleihen
26,37%

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

Liquide
Mittel

2,53%

Unternehmensanleihen
19,96%

7+, FRANKLIN
8{.- TEMPLETON
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Geographische Allokation — Gesamt @) TEmpLETON

Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Stand: 31.10.2024

Fonds
wurors |
e > Europs 4820%
Nordamerika || > Nordamerika 37,10%
Supranationale Organisationen S > . Supranationale Organisationen 5,34%
Japan . > . Japan 2,51%
Emerging Market > Emerging Market 0,51%
> ific ex- %
Pacific ex-Japan . Pacific ex-Japan 0,46%
? Liquide Mittel 5,88%

Liquide Mittel

0% 5% 10% 15%  20%  25% 30% 35% 40%  46%  50%

Die Zahlen zum Marktwert spiegeln den Handelswert der Anlagen wieder. Aufgrund von Rundungen, eingesetzten Derivaten, noch nicht abgewickelten Transaktionen oder anderen Faktoren ergeben die Prozentangaben zur Aufgliederung des
Portfolios in Summe moglicherweise nicht 100% und sind eventuell negativ. Gewichtungen in % von Gesamt. Alle Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und spiegeln nicht unbedingt aktuelle oder kiinftige Portfoliomerkmale wider. Alle
Portfoliopositionen unterliegen Veranderungen

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Sektorallokation
Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Anleihen im Fonds vs. Bloomberg Euro Aggregate Index Aktien im Fonds vs. MSCI World Index
Stand: 31.10.2024 Stand: 31.10.2024

I 07 4
IT 25.0

- EX - I 1
Sovereign Finanzwesen 151.g !
a7 —
ZyKlische Konsumgiter 10.212'2
2423 ; P 10.3
Government-Related _ Gesundheitswesen 114
1883 o M 3
Industrie ~ 110
Untermehmensanleihen Kommunikationsdienste 78
19-39 Nicht-zyklische. . [ 5.4
6.96 Rohstoffe Wl 3.4
Verbriefte Wertpapiere - 3.6
6.61 Energie . 3'%_0
0.4 Versorgungsbetriebe ] 2'87
Cash '
0 Immobilien ] 1293
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
M Franklin ESG-Focused Balanced Fund Bloomberg Euro Aggregate Index B Franklin ESG-Focused Balanced Fund MSCI World Index-NR

Die Zahlen zum Marktwert spiegeln den Handelswert der Anlagen wieder. Aufgrund von Rundungen, eingesetzten Derivaten, noch nicht abgewickelten Transaktionen oder anderen Faktoren ergeben die Prozentangaben zur Aufgliederung des
Portfolios in Summe mdglicherweise nicht 100% und sind eventuell negativ. Gewichtungen in % des Aktien - und Rentenanteils. Alle Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und spiegeln nicht unbedingt aktuelle oder kiinftige
Portfoliomerkmale wider. Alle Portfoliopositionen unterliegen Veranderungen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 70



Die zehn grof3ten Werte

Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Stand: 31.10.2024
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in % des

Fonds-

Wertpapiername Anlageklasse Land Industrie volumens

Spain Government Bond, BONDS, Sr Unsecured, REG S, 144A, 3.55%, 10/31/33 Anleihen Spanien Staatsanleihen 3,95

NVIDIA Corp. Aktien USA Halbleiter & Halbleiteranlagen 3,11

European Union, SR UNSECURED, Sr Unsecured, NGEU, REG S, 2.75%, 2/04/33 Anleihen Supranationale Staatsanleihen 2,55

Organisationen

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe, BONDS, Unsecured, G, REG S, 1.80%,  Anleihen Deutschland Staatsanleihen 2,25
8/15/53

Apple Inc. Aktien USA Elektronische Ausrilistung, 2,10

Gerate & Komponenten

Microsoft Corp. Aktien USA Software & Dienste 2,05

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe, BONDS, Unsecured, G, REG S, 2.30%,  Anleihen Deutschland Staatsanleihen 2,00
2/15/33

United Kingdom Gilt, BONDS, Unsecured, REG S, .875%, 7/31/33 Anleihen GroR3britannien Staatsanleihen 1,82

Nykredit Realkredit AS, COVERED, Secured, O1E, REG S, 5.00%, 10/01/53 Anleihen Danemark Banken 1,82

Alphabet Inc., C Aktien USA Medien & Unterhaltung 1,57

Die Informationen sind historisch und spiegeln nicht unbedingt die aktuellen oder kiinftigen Portfolio-Merkmale wider. Bei allen Portfolio-Beteiligungen sind Anderungen vorbehalten. Die bereitgestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum
Kauf, Halten oder Verkauf eines Wertpapiers dar. Die aufgefiihrten Wertpapiere oder Emittenten stellen nicht die gesamten Beteiligungen dar und machen mdglicherweise zusammen nur einen kleinen Prozentsatz dieser Beteiligungen aus. Es

gibt keine Garantie dafir, dass erworbene Wertpapiere im Portfolio verbleiben oder dass verkaufte Wertpapiere nicht emeut ge kauft werden. Dartiber hinaus sollte nicht davon ausgegangen werden, dass aufgefiihrte Wertpapiere oder Emittenten
gewinnbringend sind oder sein werden. GroRte Beteiligungen: Wertpapiere desselben Emittenten wurden zusammengefasst.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Portfoliomerkmale - Gesamt @ TEMPLETON

Franklin ESG-Focused Balanced Fund vs. MSCI World Index & Bloomberg Euro Aggregate Index
Stand: 31.10.2024

Merkmale Aktien Portfolio Index Merkmale Anleihen Portfolio Index
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (letzte 12 Monate) 20,86x 23,38x Durchschnittliche Kreditqualitat A+ A+
Kurs- / Cashflow 9,83x 14,33x Effektive Duration 7,46 Jahre 6,38 Jahre
Dividendenrendite 1,88% 1,74% Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit 11,55 Jahre 7,63 Jahre
Marktkapitalisierung in EUR Portfolio Rickzahlungsrendite 3,52% 2,92%
5,0-10,0 Milliarden 3,34 Niedrigste Rendite (YTW) 3,45% 2,91%
10,0-25,0 Milliarden 13,72
25,0-50,0 Milliarden 12,79
>50,0 Milliarden 70,16

Die Informationen sind historisch und spiegeln nicht unbedingt die aktuellen oder kiinftigen Portfoliomerkmale wider. Bei alle n Portfoliobeteiligungen sind Anderungen vorbehalten. Die aufgefiihrten Portfoliomerkmale basieren auf den zugrunde
liegenden Bestanden des Fonds und spiegeln nicht unbedingt die Merkmale des Fonds wider. Aufgrund von Datenbeschrénkungen wird davon ausgegangen, dass es sich bei allen Aktienbestanden um die primére Aktienemission (in der Regel
die Stammaktien) des emittierenden Unternehmens des jeweiligen Wertpapiers handelt. Diese Methode kann zu geringfiigigen Unter schieden zwischen den ausgewiesenen Merkmalen des Portfolios und den tatsachlichen Merkmalen des
Portfolios flihren. In der Praxis investieren die Portfoliomanager von Franklin Templeton in die Klasse oder den Typ von Wertpapieren, die sie zum Zeitpunkt des Kaufs fiir am geeignetsten halten. Die hier genannte Dividendenrendite ist die
Rendite der Wertpapiere des Fondsportfolios und darf nicht als Anhaltspunkt fiir das Einkommen aus diesem Portfolio herangezog en werden. Die Bewertung der durchschnittlichen Kreditqualitit (Average Credit Quality, ACQ) kann
sich mit der Zeit verandern. Das Portfolio selbst ist nicht von einer unabhéngigen Ratingagentur bewertet worden. Das Buchstabenrating, das auf den Anleihenratings verschiedener Agenturen beruhen kann, soll die durchschnittliche Kreditqualitat
der dem Portfolio zugrunde liegenden Anleihen angeben und reicht in der Regel von AAA (bestes Rating) bis D (schlechtestes Rating). Nicht gerateten Anleihen kann ein Rating zugewiesen werden, das auf dem Rating des Emittenten oder auf
anderen relevanten Kiriterien basiert. Die ACQ wird bestimmt, indem allen Kreditratings von AAA bis D ein aufeinanderfolgender ganzzahliger Wert zugeordnet, ein einfacher, nach Vermdgenswerten gewichteter Durchschnitt von
Schuldtitelpositionen nach Marktwert gebildet und auf das nachstgelegene Rating gerundet wird. Mit abnehmendem Rating einer Anleihe steigt das Ausfallrisiko. Die angegebene ACQ ist daher kein statistischer MaRstab fir das Ausfallrisiko des
Portfolios, weil ein einfacher gewichteter Durchschnitt nicht das steigende Risikoniveau durch niedriger bewertete Anleihen misst. Die ACQ wird ausschlieRlich zu Informationszwecken angegeben. Angaben zur Rendite sind nicht als Hinweis auf
den erzielten oder zu erzielenden Ertrag zu verstehen. Renditezahlen beruhen auf den dem Portfolio zugrundeliegenden Besténden. Es handelt sich nicht um Auszahlungsbetrage des Portfolios. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein
Indikator fiir die zukiinftigen Renditen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 72
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Fondsperformance im Vergleich

Morningstar Overaj| RatingTm

Franklin ESG-Focused Balanced Fund, R (acc) EUR, im Vergleich ** . |

Stand: 31. Oktober 2024

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zukiunftigen Renditen. Mischfonds g ausgew
ogen - Glopg
3 Monate 6 Monate 1 Jahr 2 Jahre p.a. 3Jahre p.a. Seit A;;Ilegung
Franklin ESG-Focused Balanced Fund — 0.55% 5.31% 18.85% 9.92% 2.07% 2.68%
A (acc) EUR
50% MSCI World + 50% Bloomberg 0 0 0 0 0 0
Euro Agg Total Return 1,52% 6,39% 18,66% 9,77% 2,63% 3,24%
Mornm_gstar Kategorie EUR Moderate 1.52% 4.64% 15.29% 777% 0.78% 0.71%
Allocation - Global
© . :
Gesamtrendite % Rank fur Morningstar 85 36 16 16 24

Category EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Momingstar. Stand: 31.10.2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschlége oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene
Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden. Wechselkurs&nderungen kdnnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro auswirken. Dies ist weder
als Anlageberatung noch als Ersatz fiir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. © 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 73
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Fondsperformance seit Auflegung

Franklin ESG-Focused Balanced Fund, A (acc) EUR vs. Benchmark — Wertentwicklung kumuliert in EUR
Berechnungszeitraum: 15. Juli 2021 bis 13. November 2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zuktnftigen Renditen.
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7121 9121 11/21 122 3122 522 7/22 9/22 11/22 1/23 323 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24 3/24 5/24 7/24 9/24 11/24

== Franklin ESG-Focused Balanced Fund A Acc EUR —50% MSCI World /50% Bloomberg Euro Agg

Quelle: Bloomberg. Berechnungszeitraum: 15.07.2021-13.11.2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschldge oder sonstige mit dem
Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswir ken wiirden. Wechselkurs-anderungen kénnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro
auswirken. Dies ist weder als Anlageberatung noch als Ersatz fiir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. Die Rendite des Fonds kann infolge von
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 74



Fondsperformance seit Auflegung @ rEmrpLETON

Franklin ESG-Focused Balanced Fund, A (acc) EUR vs. Benchmark — Wertentwicklung kumuliert in EUR
Berechnungszeitraum: 15. Juli 2021 bis 13. November 2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zuktnftigen Renditen.

138 —
128 LY
118
108

98 Py

88
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721 10/21  1/22 4/22 7/22 10/22 1/23 4/23 7/23 10/23 1/24 4/24 7/24 10/24
—Franklin ESG-Focused Balanced Fund A Acc EUR 50% MSCI World /50% Bloomberg Euro Agg
MSCI World Net EUR Index Bloomberg EuroAgg Total Return Index Value Unhedged EUR

Quelle: Bloomberg. Berechnungszeitraum: 15.07.2021-13.11.2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschldge oder sonstige mit dem
Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswir ken wiirden. Wechselkurs-anderungen kénnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro
auswirken. Dies ist weder als Anlageberatung noch als Ersatz fiir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. Die Rendite des Fonds kann infolge von
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 75



Langfristige Performance der Benchmark @ rEmpLETON

Franklin ESG-Focused Balanced Fund, A (acc) EUR - Wertentwicklung kumuliert in EUR
Berechnungszeitraum fur Franklin ESG-Focused Balanced Fund: 30.07.2021 bis 31.10.2024
Berechnungszeitraum fur die Benchmark (50% MSCI World / 50% Barcl Euro Agg): 31.10.2014 bis 31.10.2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zukinftigen Renditen.
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10/14 10/15 10/16 10/17 10/18 10/19 10/20 10/21 10/22 10/23 10/24

=—=50% MSCI World / 50% Barcl Euro Agg == Franklin ESG-Focused Balanced Fund A Acc (rechte Skala)

Quelle: Bloomberg. Berechnungszeitraum fiir den Fonds: 31.07.2021-31.10.2024. Berechnungszeitraum fir die Benchmark: 31.10.2014-31.10.2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro.
Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschldge oder s1nstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden.
Wechselkursanderungen kdnnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro auswirken. Dies ist weder als Anlageberatung noch als Ersatz fiir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden
nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 76



ESG-Profil




Selektionsprozess Aktien
ESG-Integration

-



Divergenz der ESG-Ratings bei globalen Unternehmen ). TEmPLETON

Drei Unternehmen. Vier Rating-Agenturen. Vier sehr unterschiedliche relative Ansichten.

Apple Chevron Toyota
esc B i - Esg Il - esc B B
E l o B E ——EBHE—B— E l I
S -  mE B B s —HER-B— S L - Bl
G na - G B u - | G in -

0 25 50 75 100 0 25 50 75 100 0 25 50 75 100

E1H2 H3 B4 E1 E2 EH3 B4 Eim2mE3m4
Die Rating- g 1 - Refinitiv ESG B 2- MSCI ESG @ 3-Sustainalytics  gg 4 - Bloomberg ESG
Agenturen: Scores Ratings ESG Risk Ratings Scores

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. Ratings per Februar 2023. Ratingagentur 1 représentiert Refinitive ESG Scores; Ratingagentur 2 reprasentiert MSCI ESG Ratings ; Ratingagentur 3 reprasentiert Sustainalytics ESG
Risk Ratings; Ratingagentur 4 reprasentiert Bloomberg ESG Scores. Die einzelnen erwahnten Wertpapiere sind nur als Beispiele gedacht und stellen weder eine Beratung noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlagen oder

Beteiligungen dar.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 79
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Materialitatscheck

T Relevant fir Technologie / Software Relevant fir beide Sektoren
O
o ..
o T = Datenschutz = Kohlenstoff-Emissionen
®© = Entwicklung des = Geschaftsethik
E Humankapitals
Y
o
n =
~ <<
> &
o Y Relevant fur keinen der beiden Relevant fur Versorgungssektor
O Sektoren
o = Management der Lieferkette = Arbeitsmanagement
c . . .
c = Biologische Vielfalt = \Wasserstress
O
L o
=
(]
L
=
NIEDRIG RELEVANZ HOCH
Versorgungssektor

Wir suchen Aktien mit attraktiven ESG- UND Fundamentaleigenschaften:

Qualitat Value Y Momentum

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 80



Faktoren auf der Aktienselte

Schwerpunkte der Analyse

¢ CO2-Emissionen

* Abfallmanagement und Ressourcenverbrauch
* Biodiversitat

*  Humankapital

¢ Gesundheit und Sicherheit

* Produkthaftung

* Datenschutz und -sicherheit

* Corporate Governance

* Geschaftsethik

Erfasst ca. 60 einzelnen Faktoren innerhalb dieser
Kategorien, die regelmaRig auf ihre Materialitat und
Daten-Qualitat gepruft werden.

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Die Aktienbestande sind auf Unternehmen mit besseren
ESG-Ratings ausgerichtet

Nach Anwendung von Ausschllssen bewerten wir jede Aktie systematisch nach ihren
ESG- und fundamentalen Merkmale

MSCI World Index

FNG-Ausschlisse anwenden

Unser proprietarer Ansatz basiert Identifizieren Aktien, die
auf der Identifizierung und Quanti- an der Schnittstelle von
fizierung wesentlicher ESG- attraktiven ESG- und
Subfaktoren, die fir jede Branche fundamentalen

Eigenschaften liegen

relevant sind

Endgultiges
Universum
(250-350)

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Selektionsprozess Anleihen

ESG-Integration
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Integration von ESG-Daten an mehreren Stellen @ T MPLEToN
der Konstruktion von festverzinslichen Portfolios

1 Global 2 Risikobasierter Portfolio Kontinuierliche
Research Ansatz Konstruktion Uberwachung

Top-Down Wirtschaftliche
Makro Ansicht Analyse
* Land Dauer * Starke operative

Ergebnisse
* Solide Liquiditat

* Renditekurve
* Volatilitat

Portfolio

« Gesundes Kapitalprofil * Auswahl der
* ESG-Landermodell prap Wertpapiere
« Stark risikoadjustierte

v Ertrage } « Cash-Flow Analyse » Uberwachung und

Land Zuteilung « Maximale + Sektorallokation Risikomanagement
O Laufzeit Verlustbewertung « Risiko/Ertragsverbess

erung
* Risikobasierte ESG-
Ausschliisse

Bottom-Up » Offene o N
Research Kommunikationslinien v

mit Unternehmen A

* Langfristige Analyse Handel
» Europaische von ESG-Risiken
Staatsanleihen

Sektor Zuteilung

Engagement Ansatz

 Kreditrecherche

» Schwellenlander

* ESG Daten bewertet,
Ausschlisse
angewandt

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 84



Staatsanleihen werden nach ESG-Risikoexposure

bewertet

Anwendung von 120 Datenpunkten in
6 Kategorien:

* Environmental Risk Management (ERM)
* Environmental Risk Exposure (ERE)

* Social Risk Management (SRM)

* Social Risk Exposure (SRE)

* Governance Risk Management (GRM)

* Governance Risk Exposure (GRE)

Erfasst ca. 200 Lander und Gebiete, Ergebnisse
kénnen zu regionalen Gruppierungen
zusammengefasst werden, z. B. EU27, Eurozone,
Golf-Kooperationsrat, Lateinamerika.

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundiage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

2

este

Power Bl IM - NM Dev

Pages

£5G Data Point Analysis

£5G Single Country Ana...

Scatterplot with Rank/S...

ESG Data 5Y / 10Y Chan.

[3 File v > Export v (& Share K ChatinTeams Q Getinsights (8 Email subscription --- ‘ c B
Al ‘ Africa | Asia CEE DM M E’g‘erging EU27 Europe | | Eurozone Gec LATAM ‘ MENA | |OTHER EU
({3) FRANKLIN tope
: TEMPLETON
ESG Score ESG Overall Score by Country
Hover t! :
more optior 4589 45 89
multiple Top 5 (Global Bottom 5 (Global)
COUNTRY NAME  ESG COUNTRY NAME ESG x
Filters are applied from top to bottom. OVERALL OVERALL NORTH AMERICA EUROPE
SCORE SCORE
> e
Switzerland 7559 LaReunion 277 G e
= cean
Denmark 74.03 Gibraltar 10.52 :
Year Sweden 73.87 Turks and Caicos Islands 12.22 AFRICH
2021 OTHER_EU 73.00 Curacao 1238 -5UTH AMERICA
Norway 72,55 British Virgin Islands 12.68 'o"("ei’; AUSTRALIA
& Microsoft 8ing ©2022 TomTom, ® 2023 Microsoft Corporation, & OpenSireefifap Terms.
REGION ESG OVERALL SCORE by Country Name ESG OVERALL SCORE by Country Name
COUNTRY NAME @ Switzerl... ® Denmark @Sweden @ OTHER ... ® Norway » o 100 7403 7300 7219 70.85 7000 69.18 67.97 67.69 6695 6593 6530
Al [ D ) g ! o
I T SR . e 2V BN NAE 03f fosf {8 7.8} of o8 §5
SEsSsssss @, ANNEN
. - m :
INCOME GROUP 3 Worst Performance Drivers ESG OVERALL SCORE by Year and COUNTRY
2 VEAR SCORE ~  NAME
2 2021 i COUNTRY N... ®@Zimbabwe ®Zambia @ Yemen »
S Afghanistan |
Financial Development 0.00 v a
COUNTRY NAME Transportation Infrastructure | 0.00 8
i 50
Al 3 BestPerformance Drivers 2
VEAR SCORE N B
>
= 2021 [ 2
) - N L & Switzerland ‘
a lower exposure score ind cates a Financial Development ‘ 100.00 v
higher risk Ao vés

Global ESG Model | Data updated 1/30/23 v

@ FRANKLIN
“842- TEMPLETON

@DVE;,

Primans Naade

85




Engagement




Unser Ansatz flr aktives Engagement im Aktienbereich @ 0iErox

Die Sustainability-
Analysten Gbernehmen
Leadership fur das
Engagement.
Kooperation mit
dem Franklin
Templeton
Stewardship
Team.

Abstimmung auf
Hauptversammlungen
(Aktien)

Thematisches
Engagement (Aktien)

Stimmrechtsvertretung
standardmafig im Einklang
mit der I1SS-
Nachhaltigkeitsrichtlinie sowie
internem Research

Engagement basierend auf
Themen wie Emissionen und
Geschlechtervielfalt

2023 hat das Team Proxy Voting bei 256 Hauptver-
sammlungen durchgefihrt. Bei 34% aller
Versammlungen wurden E und/oder S Aspekte
gestimmt.

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 87
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Unser Ansatz flr aktives Engagement im Anleihenbereich @.5Eox

Die Engagement-Aktivitaten
werden jedes Jahr im

jahrlichen Fixed Income
Engagement Report
offengelegt.

Thematisches
Engagement
(Anleihen-Portfolioebene)

+ Gesprache mit Emittenten Uber die
wichtigsten ESG-Risiken

» Verpflichtung mit 5 % der Emittenten
mit auffalligen PAI-Indikatoren in
Kontakt zu treten

» Drei Themen, die wir als vorrangig
betrachten, sind:

1. Energiewende,

2. Soziale Koharenz,

3. Auswirkungen auf die Bio-
diversitat.

1 Unternehmensspezifisches
Engagement (Anleihen)

* Direkter Kontakt mit Unternehmen fir
zuséatzliche Informationen

* Individuelle Betrachtung jedes
Unternehmens

* Themen: ESG-Investitionen, grine
Investitionsprojekte, Governance,
Offenlegung usw.

2023 hat das Team ein aktives Engagement
mit 70% der Emittenten im Fonds

durchgeflhrt.

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 88



Unabhangige
Qualitatsbeurteilung




Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) ). TEmprETON

Label-Anforderungen

Mindeststandard (“Pflicht”) Stuffenmodel (“Kiir”)

Unternehmen: Institutionelle Glaubwurdigkeit:

* UN Global Compact (Menschen- & *  SRI-Politik & Governance
Arbeitsrechte, Umweltschutz, Korruption)  Resourcen/ Teams

+  Waffen & Ristung + Klimawandel (z.B. Divestments, fossile

+ Kernenergie (inkl. Uranbergbau) Energietrager)

+ Kohle (Bergbau & geringe Verstromung) * Initiativen

«  Fracking & Olsande
* Tabak (Produktion)

Produktstandards:
Staaten: - Research- & Investmentprozess
* Menschenrechte / Demokratie «  SRI-Researchqualitét
* UN-Biodiversitéts- & Klima-Abkommen «  Kommunikation & Reporting

*  Korruption

+  Atomwaffensperrvertrag Portfolio-Fokus:

*  Auswahlverfahren (Auschlisse, Best-in-

« Nachhaltigkeitsanalyse aller Portfoliotitel Class 0.4., Themen)

*+ SFDR-Zuordnung zu Art. 8 oder 9 +  Dialog (Stimmrechtsaustibung,
Engagement)

*  FNG-Nachhaltigkeitsprofil + ESG Key Performance Indikatoren

+  Europaischer SRI-Transparenz Kodex

Quelle: https://fng-siegel.org/kriterien/ Logos sind Marken der jeweiligen Eigentiimer und diirfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fiir ein Produkt oder eine Dienstleistung von Franklin Templeton angesehen werden.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 90



FNG-Siegel 2024 . EMpLETON

Zertifiziert vom Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V

sehr hoch
3 Sterne
hoch
2 Sterne Franklin ESG-Focused Balanced

mittel Fund => ausgezeichnet mit zwei

Sternen als Zeichen fur Qualitat

1 Stern

und ESG-Wirkungspotenzial

Basis Basis

Quelle: https://fng-siegel.org/einfuehrung/. Weitere Informationen finden Sie unter www.forum-ng.org. Logos sind Marken der jeweiligen Eigentlimer und diirfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fir ein Produkt oder eine Dienstleistung von
Franklin Templeton angesehen werden.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 91
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Qualitatsbestatigung durch FNG-Siegel

Quelle: https:/lwww.forum-ng.org/de/qualitaet-und-standards/fng-siegel. Logos sind Marken der jeweiligen Eigentiimer und diirfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fir ein Produkt oder eine Dienstleistung von Franklin Templeton angesehen
werden.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 92



FNG-Ausschlusskriterien @. TEMPLETON

Staats-
anleihen

Unternehmen

|

Ausschluss

Beschreibung

Umstrittene Waffen

Konventionelle Waffen

Uranabbau

Kernkraftwerksbetreiber und/oder
Hersteller von wesentlichen
Komponenten

Stromerzeugung aus Kernenergie

Steinkohlenbergbau

Kohlebefeuerte Stromerzeugung
Olsande
Fracking

Normbezogene Ausschlisse

Menschenrechte/Demokratie
Umwelt (Artenvielfalt)
Umwelt (Klimawandel)

Korruption

Atomwaffensperrvertrag

Hersteller von kontroversen Waffen (z.B. Streubomben, Antipersonenminen, ABC-Waffen) und/oder deren
wesentlichen Komponenten. Es wird keine Umsatzschwelle akzeptiert.

Hersteller von konventionellen Waffen und / oder deren wesentlichen Komponenten: 5 Prozent Umsatzschwelle
auf Emittentenebene.

Uranbergbauunternehmen: 5 Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Kernkraftwerksbetreiber und/oder Hersteller von wesentlichen Komponenten fur Kernkraftwerke: 5 Prozent
Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Unternehmen, die ihre Stromerzeugung auf Kernenergie stiitzen: Es gilt eine Umsatzgrenze von 5 Prozent.

Kohlebergbauunternehmen: Es gilt eine Umsatzschwelle von 5 Prozent auf Ebene des Emittenten.

Unternehmen, die ihre Stromerzeugung auf Kohleenergie stutzen: 5 Prozent Umsatzschwelle auf
Emittentenebene.

Unternehmen, die Olsand ausbeuten und/oder verarbeiten: 5 Prozent Umsatzfreibetrag auf Ebene des
Emittenten.

Unternehmen, die hydraulische Fracking-Technologien einsetzen und/oder produzieren: 5 Prozent
Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Normenbasierte Ausschliisse stimmen mit den UN Global Compact Prinzipien Uberein (Menschenrechte,
Arbeitsrecht, umweltschadliches Verhalten, Korruption).

Lander, die nach der Bewertung von Freedom House als "nicht frei" gelten.
Lander, die nicht rechtlich an das UN-Ubereinkommen tiber die biologische Vielfalt gebunden sind.

Lander, die nicht rechtlich an das Pariser Abkommen gebunden sind.

Lander, die zu den untersten 40 Prozent des Corruption Perception Index von Transparency International
gehdren.

Lander, die rechtlich nicht an den Atomwaffensperrvertrag gebunden sind.

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Franklin ESG-Focused Balanced Fund. A (acc) EUR
Rating Report vom 12.09.2024 mit den Holdings per 30.06.2024.

Umwelt-Ergebnis

\

MSCI ESG-
RATING

ESG-Qualitats-
rating

6,6 6,3
Fonds Peer-@

1
Sozial-Ergebnis Fonds besser als Benchmark

58 3 Franklin ESG-Focused Benchmark?
Fonds Peer-@ Balanced Fund

7,5
Governance-Ergebnis
6,4 6’2 - A
= AA A Fonds Peer-g
= BB "B
ohne Rating

Verteilung der MSCI ESG-Ratings im Fonds und der Benchmark

Fonds 21%

5%

% a0y

24%
Benchmark 2%

12%

LAGGARD

Quelle: MSCI ESG Manager, ' Stand: 30.06.2024 2 Benchmark zu dem Fonds = 50% MSCI World EUR NR / 50% Bloomberg Barclays Euro Agg Index. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

E3 e
AR ARA Rated AR HAA Rated
LEADER LAGGARD LEADER

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Vertriebsargumente im Uberblick

MULTI ASSET

* 4 Morningstar Sterne* unterstreichen die fundamentale Qualitat des Fonds

* Ausgewogenes Portfolio mit aktiver Allokation Uber Anlageklassen hinweg

ESG
* ESG-Qualitaten extern mehrfach bestatigt (FNG, MSCI ESG, Morningstar)
« Starkes Engagement auf der ESG-Seite

* Investitionen in die nachhaltigen Projekte in der realen Wirtschaft werden den Trend stltzen

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. *Fir die Anteilsklasse A (acc) EUR
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 95
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.



@ FRANKLIN

Eure Ansprechpartner bei Franklin Templeton &4/ TEMPLETON
Versicherungen & Vorsorge

Martin Stenger

Director Sales
Business Development Insurance 2 :
& Retirement Solutions EEUE o rranELIN

e
1 Ml—'I'E.MPL]Z'I‘ﬂ:\' q

Germany/Austria/Switzerland

Telefon +49 69 27223-720
Mobil +49 151 15406596
martin.stenger@franklintempleton.de

Christina Mieske
Internal Wholesaler

Telefon +49 69 27223-252
Mobil +49 162 2099794
christina.mieske@franklintempleton.de

Leon Mehic
Associate Sales Executive

Telefon +49 69 27223-114
Mobil +49 162 2100374
leon.mehic@franklintempleton.de

So erreichen Sie das gesamte Team: insurances@franklintempleton.de

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Zusammenfassung der Anlageziele
Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Hauptanlageziel des Fonds besteht in der Erzielung einer Gesamtrendite unter Berticksichtigung
von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Governance) bei der Auswahl der Anlagen. Der Fonds
verfolgt sein Anlageziel, indem er in ein ausgewogenes Portfolio von Beteiligungspapieren von
Unternehmen jeglicher Grof3e aus Industrielandern sowie Schuldtiteln von Unternehmen und
staatlichen Emittenten weltweit, vorwiegend jedoch europdaischer Regierungen oder Emittenten
bzw. in auf Euro lautende Schuldtitel investiert.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 100
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Welche wesentlichen Risiken bestehen?
Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Der Wert der Anteile am Fonds und die damit erzielten Ertrédge kénnen sowohl steigen als auch fallen und die Anleger erhalten den
ursprunglich investierten Betrag unter Umsténden nicht vollstandig zurtick. Die Wertentwicklung kann auch durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden. Wahrungsschwankungen kdnnen den Wert auslandischer Anlagen beeintrachtigen. Der Fonds investiert in ein
ausgewogenes Portfolio aus Aktien und Schuldtiteln. Diese Anlagen unterliegen erfahrungsgemal Kursbewegungen, die in der Regel auf eine
veranderte Kreditwirdigkeit der emittierenden Unternehmen, auf Zinsanderungen oder auf Bewegungen am Anleihenmarkt zurtickzufihren
sind. Daher kann die Wertentwicklung des Fonds im Laufe der Zeit moderat schwanken.

Weitere wesentliche Risiken sind: Kontrahentenrisiko: Das Risiko, dass Finanzinstitute oder andere Unternehmen im Finanzsektor (die als
Kontrahenten von Finanzkontrakten agieren) inren Verpflichtungen aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus anderen Griinden nicht
nachkommen kdnnen. Kreditrisiko: Das Risiko eines Verlusts, das entsteht, wenn ein Emittent fallige Kapital- oder Zinszahlungen nicht
leistet. Dieses Risiko ist hoher, wenn der Fonds niedrig eingestufte, Sub-Investment-Grade-Wertpapiere halt. Schwellenmarktrisiko: Das
Risiko in Verbindung mit der Anlage in Landern, deren politische, wirtschaftliche, rechtliche und aufsichtsrechtliche Systeme weniger ausgereift
sind. In diesen Landern kann es zu politischer und wirtschaftlicher Instabilitat, fehlender Liquiditat oder Transparenz sowie Problemen bei der
Wertpapierverwahrung kommen. Liquiditatsrisiko: Das Risiko, das entsteht, wenn ein Vermégenswert aufgrund sicherheitsspezifischer
Faktoren oder ungtinstiger Marktbedingungen nicht rechtzeitig verkauft werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen,
Rucknahmeantrage zu erfiillen, insbesondere wenn diese in héherer Zahl gestellt werden.

Vollstandige Angaben zu allen fur diesen Fonds maldgeblichen Risiken finden Sie im Abschnitt ,Risikoabwagungen® im aktuellen
Verkaufsprospekt von Franklin Templeton Opportunities Funds.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 101
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Wichtige Hinwelise

Dieser Fonds wurde als Fonds eingestuft, der unter Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor féllt. Dabei handelt es sich um Fonds mit einem
ESG-Integrationsansatz, verbindlichen Merkmalen im Hinblick auf Umwelt und/oder Soziales und einem klaren nachhaltigen Anlageziel. Weitere Informationen (iber die nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte des Fonds sind erhaltlich auf
www.franklintempleton.de/SFDR. Bitte machen Sie sich vor einer Anlage mit allen Zielen und Merkmalen des Fonds vertraut.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Dokument um werbliche Informationen allgemeiner Art und nicht um eine vollstandig e Darstellung bzw. Finanzanalyse eines bestimmten Marktes, eines Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder
des/der jeweils aufgefiihrten Investmentfonds handelt. Franklin Templeton Investments verdffentlicht ausschlieBlich Produktinf ormationen zu Informationszwecken, wobei keine der hier enthaltenen Informationen als Rechts-, Steuer- oder
Anlageberatung bzw. -empfehlung zu sehen ist. Etwaige steuerliche Aussagen sind allgemeiner Art und beriicksichtigen nicht lhre persénlichen Umstande. Zukiinftige Anderungen der Steuergesetzgebung knnen zu negativen oder positiven
Auswirkungen auf die zu erzielende Rendite fiihren.

Der Inhalt dieses Dokuments wurde sorgféltig erarbeitet. Dennoch kénnen Irtimer nicht ausgeschlossen werden. Die darin enthaltenen Informationen kénnen sich auch auf externe Datenquellen beziehen, die bei Drucklegung von Franklin
Templeton als zuverl4ssig angesehen wurden, deren Inhalte aber nicht unabhangig verifiziert oder {iberpriift wurden. Auch kénne n seit Drucklegung Anderungen eingetreten sein, welche sich auf die hier dargestellten Inhalte ausgewirkt haben
kénnen. Franklin Templeton kann deshalb keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen Gbernehmen. In sbesondere wird keine Haftung fiir sachliche Fehler und deren Folgen ibernommen. Die in diesem Dokument
enthaltenen Meinungen und Aussagen von Franklin Templeton Investments geben die aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Druck legung wieder und kénnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Um Zweifel auszuschlieRen: Wenn
Sie sich fir eine Anlage entscheiden, kaufen Sie Anteile/Aktien des Fonds und investieren nicht direkt in die zugrunde liegenden Vermdgenswerte des Fonds.

Eine Anlage in unsere Fonds ist mit verschiedenen Risiken verbunden, die in den ,,Basisinformationsblattern“ (BiB) sowie detailliert im Verkaufsprospekt beschrieben sind. Der Fonds kann Finanzderivate oder andere
Instrumente einsetzen, die mit spezifischen Risiken verbunden sein konnen, die im Verkaufsprospekt und, sofern verfiigbar, in den entsprechenden BiBs beschrieben sind. Bitte beachten Sie insbesondere, dass der Wert der
von Franklin Templeton begebenen Anteile oder Ertrage an Investmentfonds sowohl steigen als auch fallen kann. Unter Umsténden erhalten Sie nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Grundsatzlich stehen
Investments mit hoheren Ertragschancen auch groRere Verlustrisiken gegeniiber.

Sofern nicht anders angegeben, erfolgte die Berechnung der Wertentwicklung nach der sog. BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschlage oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene
Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden. Alle Darstel lungen der Wertentwicklung verstehen sich als Angabe der prozentualen Veranderung zwischen dem angelegten
Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraums und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraums. Etwaige Ausschiittungen wurden rechnerisch in neue Fondsanteile investiert. Die in diesem Dokument genannten Indizes werden lediglich zu
Vergleichszwecken herangezogen (Benchmark) und sollen das Investmentumfeld im Betrachtungszeitraum veranschaulichen. Alle MSC I-Daten “wie ibernommen”. MSCI gibt keine Garantien und tibernimmt keine Haftung in Bezug auf die hier
wiedergegebenen MSCI-Daten. Eine Weiterverbreitung oder Verwendung ist nicht gestattet. Dieser Bericht wird nicht von MSCI erstellt oder unterstitzt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen
Renditen.

CFA® und Chartered Financial Analyst® sind Marken des CFA Institute.

Anteile an Fonds dtirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder der Verkauf zuléssig ist. So diirfen SICAV-Anteile Gebietsansassigen der Vereinigten Staaten von
Amerika weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. lhre Anlageentscheidung sollten Sie in jedem Fall auf Grun dlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der jeweils relevanten ,Basisinformationsbléatter" (BiB) sowie des gliltigen
Rechenschaftsberichtes (letzter gepriifter Jahresbericht) und ggf. des anschlieBenden Halbjahresberichtes treffen. Diese Unter lagen stellen die allein verbindliche Grundlage fiir Kaufauftrage dar. Fir eine Anlageberatung wenden Sie sich bitte
an einen qualifizierten Berater. Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei: Franklin Templeton International Services S.ar.l., Niederlassung Deutschland, Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt a.
M., Mainzer LandstraRe 16, 60325 Frankfurt a. M., Tel. 08 00/0 73 80 01 (Deutschland), 08 00/29 59 11 (Osterreich), Fax: +49(0)69/2 72 23-120, info@franklintempleton.de, info@franklintem pleton.at Die Fondsdokumente sind auf
fidocuments.com erhaltich oder kénnen ber den European Facilities Service von FT unter https://www.eifs.lu/franklintempleto n angefordert werden. Die Dokumente sind in Arabisch, Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch, Polnisch, und
Spanisch verfiigbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht zudem auf franklintempleton.|u/investor-rights zur Verfiigung. Die Zusammenfassung ist in englischer Sprache verfligbar.

Die Teilfonds von FTOF sind in mehreren EU-Mitgliedstaaten fiir die Vermarktung gemaR OGAW-Richtlinie registriert. FTOF kann diese Registrierung fiirjede Anteilsklasse und/oder jeden Teilfonds jederzeit unter Anwendung des Verfahrens in
Artikel 93a der OGAW-Richtlinie beenden.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 2024-07-16_Stenger und Hofrichter_ESG-Focused Balanced Fund_Standard Life
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